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Abstract

This study delves into the dynamics of the Swedish banking market, specifically exploring the
efficacy of the monetary transmission mechanism in influencing deposit rates among large banks in
contrast to niche banks. Through an analysis of historical data on interest rate fluctuations between
2018-2023 (in Sweden) and their consequential impact on deposit rates across two bank categories,
this research aims to substantiate the hypothesis suggesting that smaller banks might provide more

advantageous deposit rates.

The presence of a deposit guarantee, safeguarding depositor funds through the Swedish National
Debt Office (Riksgélden), introduces a mitigating factor in the significance of the risk premium
associated with deposits. Consequently, this may influence customers’ decision-making processes,
diminishing the relevance of risk for the individual and encouraging the public to opt for banks
offering the most favorable deposit rates. The deposit guarantee ensures that depositors are not

exposed to any risk of losing their funds up to a sum of 1,050,000 SEK.

Considering that depositing money up to the deposit guarantee limit is essentially risk-free, the
variation in deposit rates among banks is particularly intriguing given the homogeneity of the service.
The results potentially give re-distributional implications from a demographical perspective. That is
because older people use the internet to a lesser extent, which is most of the time required to access
niche banks as they do not provide public accesible offices. Furthermore, older generations tend to
attribute higher search costs which means that banks who possess older customer know that they
will compare deposit rates to a lower extent enabling larger banks to offer lower less advantageous

rates.

This study sheds light on critical facets of the Swedish banking market, aiming to contribute to a
nuanced understanding of potential structural disparities in deposit rates between major banks and

their smaller competitors.
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1 Introduktion

I maj 2022 beslutade Riksbanken att hdja styrrantan fran 0 till 0,25 procent. Hojningen
utgjorde den forsta okningen fran noll sedan foregdende ranteldge under 2010-talet, da
rantan antingen varit noll eller negativ. Taltavull (2023) rapporterar i juli 2023 att de
fyra storbankskoncernerna (Swedbank, SEB, Nordea och Handelsbanken) sammanlagt
genererat en vinst pa cirka 79 miljarder SEK for det forsta halvaret 2023 vilket var en
av manga artiklar som gav upphov till en upphettad medial debatt om bankernas roll
i ekonomin. Medan Swedbanks VD Jens Henriksson under en intervju i SVT Aktuellt
(Sveriges Television, 2023) papekar att ”[...] det &r viktigt att banker tjinar pengar” menar
den andra sidan av den politiska debatten att vinsterna &r problematiska Gvervinster som

bor beskattas (Cervenka, 2023).

Vinsterna kan huvudsakligen tillskrivas réntenettot, vilket definieras som skillnaden mellan
kostnaden for inldning och den rénta banken tar ut vid utlaning av pengar. Enligt Swedish
Bankers (20234, s. 10) utgor storbankerna sammanlagt 60 procent av inlaningsmarknaden,
och bland dessa banker har 90 procent av den svenska befolkningen dtminstone ett konto
(Konkurrensverket, 2018, s. 35). Trots bankmarknadens manga aktorer, avsaknad av
storre formella kostnader férknippade med bankbyte och omfattande mediareportage okar
inte den genomsnittliga sparrantan (for fria in- och uttag) i takt med utlaningsrantor.

Utlaningsriantor héjs medan inlaningsrantor halkar efter.

Samtidigt finns oklarheter till varfér storbankernas sparkontorantor halkar efter. Givet latt-
tillgéngliga jadmforelsewebsidor som Compricer.se och Konsumenternas.se borde marknaden
for inlaning vara relativt konkurrensutsatt — den bank som erbjuder bést sparkontorénta
bor attrahera flest kunder. I praktiken priglas bankmarknaden av trég kundrorlighet
(Konkurrensverket, 2018, s. 7) vilket skulle kunna forklara varfor storbanker kan sétta lagre

rantor givet en hogre styrrantan.
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Dessvérre saknas forskning som undersoker hur olika typer av banker — storbanker jamfort
med nischbanker — péaverkas av styrrantehdjningar i Sverige. Tidigare forskning om
styrrantans genomslag pa sparkontordntan i Sverige har genomforts av bland annat Fransson
och Tysklind (2016) som fokuserar pa effekterna av styrréanteférdndringar pa allménna
marknadsrintor.! Dock undersoker de enbart sambandet med anvindning av genomsnittlig
inlaningsranta, men inte pa olika typer av banker. Hansen och Weltz (2011) undersoker hur
finanskrisen paverkade styrrantans genomslag och fann att genomslaget pa inlaningsrantor
inte forsémrades av finanskrisen. Svenska Bankféreningen undersokte ocksé styrrantans
genomslag pa sparkontordntan och visade att, under perioden januari 2022 till juli 2023, ett
genomslag pa cirka 50 procent pa genomsnittliga inldningsréntor. Ingen av tidigare studier

eller rapporter undersoker hur olika typer av bankers sparkontoréntor foljer styrréantan.

Globalt finns en mer omfattande litteratur éver hur olika banker paverkas av styrréanteforan-
dringar. Enligt Rocha (2012, s. 73) resulterar en hojning av styrriantan vanligtvis i en storre
spridning mellan sparkontordntor hos olika banker (i Portugal). Liknande samband hittas i
USA (Yankov, 2023) och Australien (Apergis & Cooray, 2015). A andra sidan tenderar
en sdnkning av styrrdntan oftast medfora en mer enhetlig och samordnad minskning av

sparkontoréntorna mellan banker.

En studie fran USA (d’Avernas et al., 2023) undersokte hur sparkontoréntespridningen sag
ut mellan stora och sma banker. De finner att rdntespridningen kan tillskrivas preferenser
och teknologi. Generellt etablerar sig stora banker i storstdder medan mindre banker
etableras i glesbygden. De finner att smabanker generellt erbjuder hégre sparkontoranta

men samre tillgdnglighet till likviditet.

Déremot finns viktiga skillnader mellan d’Avernas (2023) undersokning och var studie, vilket
priméart kan tillskrivas skillnaden i efterfragan pa banktjanster mellan USA och Sverige. I

Sverige saknas fysiska kontor som kan bestkas av kunder for ndstan samtliga nischbanker.

'Fér exempel STIBOR, inlaningsrintor och bolanerintor.
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d’Avernes (2023) betonar ocksa tillgang till likvida medel och tillgang till tjanster som
uttagsautomater som en forklaring till att storbanker foredras framfér smébanker. 1
Sverige anvinds kontanter i lag utstrackning (Riksbanken, 2023) vilket gor tillgang till
uttagsautomater mindre relevant dn i USA. Det finns saledes en skillnad mellan USA och

Sverige i studiet av sparkonotordntor, da efterfragan pa typer av banktjianster skiljer sig at.

Cirka 25 procent av personer i aldern 75-85 &r i Sverige har inte tillgang till internet varav
56 procent av kvinnorna och 37 procent av ménnen utférde inte nagot bankérende via
internet under 2020 (Statistiska Centralbyran, 2020, s. 8 & 13). Aldre personers liga
internetanvindning av banktjénster ger férdelningspolitiska implikationer givet att manga
nischbanker enbart kan anvidndas genom internet. Dérav ar nischbanker inte ett alternativ
for manga éldre. Aldre personer tenderar ocksd att ha hogre sékkostnader fér bankbyte
(Yankov, 2023).2 Dérmed riskerar denna demografiska grupp att missgynnas av skillnader i

sparkontorantor mellan nischbanker och storbanker.

Dessutom finns ett penningpolitiskt perspektiv att beakta. For att penningpolitiken ska
vara effektiv ar det viktigt att forsta hur forandringar i styrrédntan paverkar sparkontoréntan,
sdrskilt om detta sker asymmetriskt mellan storre och mindre banker. Skillnader i hur olika

banker reagerar pa styrrianteférandringar kan ge insikter for penningpolitiskt beslutsfattande.

1.1 Syfte och fragestallning

Mot bakgrund av den pagéende debatten om bankernas vinster, Riksbankens féormaga att
fa genomslag pa bankers sparkontoriantor och demografiska implikationer av sparkontorén-

teskillnader mellan nischbanker och storbanker, syftar denna uppsats till att:

o Uppskatta styrrantans genomslag pa sparkonton (for fria in- och uttag) for nischb-

banker respektive storbanker.

Uppsatsen avser bidra med en 6kad forstéelse kring hur Riksbankens styrrénteséttning

21 USA.
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paverkar sparkontorantan for nischbanker respektive storbanker och sdtta genomslaget i ett
monetért perspektiv vilket utronar méjliga demografiska konsekvenser av denna potentiella

réanteskillnad. Fragestillningen lyder dérfoér foljande:

o I vilken utstrackning far styrréanteférandringar genomslag pa sparkontoréintan for

storbanker respektive nischbanker?

I avsnitt tva presenteras bankmarknadens struktur, en éverblick 6ver konkurrensldget och
6vergripande forskning kring sékkostnader och réntepassning. I avsnitt tre redovisas datan
och modellen. I avsnitt fyra redovisas resultatet och i avsnitt fem diskuteras resultatet

samt dess implikationer.
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2 Bakgrund

Banker fyller flera samhéllsviktiga funktioner. En funktion ar att omvandla sparande till
investeringar (“Bank- och finansmarknadsstatistik”, 2022, s. 8). Detta mojliggors genom
att sparare séitter in pengar pa en bank (oftast i utbyte mot rénta) varpa banken lanar
ut till privatpersoner, foretag eller andra aktorer mot en hogre rédnta &n den som ges till
spararen. Skillnaden mellan inlaningsrantan och utlaningsrantan ar den vinst banken gor

pa lanet, vilket ar rdntenettot.

Det finns alltid en risk att de pengar som banken lanar ut inte kan aterbetalas av lantagaren.
Om sannolikheten ¢kar for att lantagaren inte kan fullfélja aterbetalningen, resulterar
det i en 6kning av den rédnta som lantagaren maste betala. Den hogre réantan reflekterar
den o6kade risken och kallas riskpremie, dar den hogre risken kompenseras med en hogre

avkastning.

Bankens alternativkostnad for att lana fran allménheten &r néra kopplad till STIBOR-
rantan. STIBOR (Stockholm Interbank Offered Rate) &r den rénta banker i Sverige ar
beredda att lana ut pengar till varandra for pa den svenska penningmarknaden. STIBOR
kan betraktas som en alternativkostnad till inldning fran allmé&nheten eftersom banker
istéllet kan lana av varandra. Aven styrrantan kan betraktas som en alternativkostnad.?
Banker kan sétta in pengar pa Riksbanken till Riksbankens inldningsrénta eller 1ana pengar

till deras utlaningsrénta.

Som sparare finns olika mojligheter att fa avkastning pa pengar. Ett alternativ ar att placera
pengar pa ett sparkonto som erbjuder fria in- och uttag. Det ger insédttaren flexibiliteten
att ta ut pengar nirhelst 6nskas* samtidigt som réntan genererar avkastning. For att f

driva bankverksamhet i Sverige maste banken ha tillstdnd av Finansinspektionen och dérav

3Mer exakt styrranta minus 10 punkter.

“Tnom loppet av en dag (Om 6verféringen signeras fore kl. 13.30 en bankdag nar pengarna mottagaren
samma dag. Overféringar som signeras efter kl 13.30 &r tillgingliga fér mottagaren niista bankdag. Bankdagar
ar alla vardagar utom allmén helgdag, midsommarafton, julafton och nyarsafton.
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téacks av Riksgéldens insdttningsgaranti. Det innebér att alla sparkonton med belopp upp

till 1 050 000 SEK aterbetalas utifall att banken gar i konkurs.

Ett annat alternativ dr att lasa in pengar pa ett sparkonto under en bestdmd tidsperiod
eller investeras i mer riskfyllda alternativ, exempelvis aktier eller fonder. Léagre tillgang till
likvida medel resulterar vanligtvis i hogre rantor da banken kan sidkerstélla att pengarna
inte kommer anvindas under en bestdmd tid. Banken erbjuder en hogre rénta for att

sikerstélla att kunden inte tar ut pengar under den givna perioden.

Bankmarknaden kan delas in i framst fyra delar: Bankaktiebolag, utldndska filialer, spar-
banker och medlemsbanker (Svenska Bankféreningen, 2023a). Dessutom tillkommer kred-
itmarknadsbolag som ocksa erbjuder sparkonton. Uppsatsen kommer specialisera sig pa

bankaktiebolag och kreditmarknadsbolag.

I december 2022 utgjorde hushéllen 42 procent av bankernas utlaning (Svenska Bankférenin-
gen, 2023a) vilket enligt Statistiska Centralbyran (2023a) var 2 200 miljarder kronor. Den
genomsnittliga inldningsrantan en sparare da fick uppgick till ca 0,9 procent (Statistiska
Centralbyran, 2023a). I juli 2023 var den genomsnittliga inldningsrdntan 1,8 procent.
Styrriantan var 3,75 procent fran femte juli och genomsnittlig STIBOR (T/N) var 3,68

procent.

2.1 Den penningpolitiska transmissionsmekanismen

Den penningpolitiska transmissionsmekanismen ar hur vil penningpolitiken paverkar in-
flationen i ekonomin. Den paverkar inflation genom framst fyra kanaler: Réntekanalen,
vixelkurskanalen, tillgdngspriskanalen och férvintningskanalen. Réntekanalen &r mest
relevant for var uppsats eftersom den beskriver hur vil en férdndring av styrrantan far
genomslag pa andra réntor i ekonomin, exempelvis sparkontorédntor eller bolanerdntor déar vi
fokuserar pa sparkontordntor. Hur val styrrdntan far genomslag pa andra rantor i ekonomin

paverkar hur effektivt Riksbanken kan kontrollera inflationen. I vilken utstriackning sparkon-
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Inldningsrantor, styrranta, STIBOR & genomsnittlig inldningsranta

—— Medelvarde storbanker
—— Medelvarde mindre banker
—— STIBOR (T/N)
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Figur 1: Medelvéardet f6r storbanker &r summan av inlaningsrantan fér storbanker
ur vart dataset for varje tidsperiod delat med antal storbanker. Medelvardet
for nischbanker 4r summan av inlaningsrédntan fér nischbanker ur vart dataset
for varje tidsperiod delat med antal nischbanker. Inldningsrantan banker (SCB)
visar den viktade genomsnittliga inlaningsréntan pa avistakonton foér drygt 30
monetéra finansinstitut.

tordntan hdmmar inflation genom uppskjuten konsumtion kan diskuteras givet Sveriges
hoga privata skuldséttning (Statistiska Centralbyran, 2023b) dér bolanerdntor férmodligen
har den &vergripande effekten pa inflation. Samtidigt dr inlaningen inte obetydlig eftersom

drygt 2 600 md SEK &r placerade pa avistakonton (Statistiska Centralbyran, 2023a).

Det finns en néra koppling mellan STIBOR och styrrédntan. Styrrantan paverkar STIBOR
eftersom nar Riksbanken &ndrar styrrantan, fordndras kostnaden fér banker att lana pengar
fran varandra, vilket aterspeglas i STIBOR. Riksbanken kan darfor paverka STIBOR genom

styrrantan vilket dr en av flera alternativkostnader till att 1lana fran allménheten.

Styrrédntan har en positiv inverkan pa bade inldnings- och utldningsrantor. Okningen
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mojliggér en konkurrenssituation dar banker kan erbjuda mer férmanliga sparkontoréantor.
For privatpersoner skapas incitament att placera sina pengar hos den bank som erbjuder
den hogsta sparkontordntan. Individen har ingen anledning att beakta riskerna férknippade
med bankkonkurs eftersom inséttningarna pa sparkonton técks av inséttningsgarantin (upp

till 1 050 000 SEK).

2.2 Tidigare forskning pa bankbyte och sokkostnader

I Konkurrensverkets (2018) rapport analyserades beteendemonster kring bankbyte och
sannolikheten att komplettera den befintligt anvinda banken med en annan. Rapporten un-
dersoker hur olika faktorer kan forklara den laga frekvensen av bankbyte och komplettering.
Rapporten utforskar flera aspekter som exempelvis kundnéjdhet, internetrelaterade admin-
istrativa kostnader och kostnader forknippade med svarigheter att hitta information om nya
alternativa banker (Konkurrensverket, 2018, s. 25, 27, 58). Genom en enkdtundersékning
fann Konkurrensverket (2018, s. 67) att endast bristande engagemang var en statistiskt
signifikant variabel som forklarade varfor privatpersoner inte bytt bank. Dessutom visades
att utbildning var betydelsefull for sannolikheten att komplettera med ytterligare en bank

(Konkurrensverket, 2018, s. 68).

Yankov (2023) undersoker hur sokkostnader paverkar bankers réntesattning pa sparkonton
med bindningtid i USA. Med sékkostnader avses tid eller energi som krévs for att hitta den
mest formanliga banken. Yankov genomfor flera analyser dar han bland annat simulerar hur
den amerikanska befolkningens konsumtionséverskott pa sparkonton paverkas av antalet
banker pa bankmarknaden (Yankov, 2023, s. 42). Yankov finner att det optimala antalet
banker pa bankmarknaden &r sju i USA. Fler banker gor att kunder jamfoér sparkontordntor
i lagre utstrackning eftersom det ar tidskrdvande att jamféra bland ménga alternativ. Ett
okat antal banker resulterar alltsd i forhéjda réntenivaer pa sparkonton upp till sju banker.
Fler banker skapar mer anstrangning for konsumenter vilket minskar aktivt sékande och

gor att banker kan sétta icke-konkurrenskrafiga sparkontoréntor.
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Medan sparkonton generellt &r homogena produkter och ddrmed enkla att jamfora via
jamforelsesidor observerar Yankov paradoxalt en Okad effekt pa sokkostnader till f6ljd
av internets framvéxt. Trenden kan kopplas till att dldre personer, som ofta féredrar
sparkonton som sparform, anvinder internet mindre frekvent &n yngre personer. Dessutom
anvinder yngre andra typer av sparformer. Déarfor kan en negativ trend mellan internets
framvéxt och sékkostnader utldsas eftersom yngre personer véljer bort sparkonton och dldre

nyttjar internet i ldgre utstriackning.

2.3 Konkurrensen pa bankmarknaden

Marknadskonkurrens paverkas av flera faktorer, exempelvis antalet producenter och deras
marknadsandelar. I Sverige 2022 fanns totalt 123 banker, varav 77 &r affarsbanker (Svenska
bankfoéreningen, 2022, s. 4). Cirka 60 procent av in- och utlaningsmarknaden utgors av
storbankerna (Svenska Bankfoéreningen, 2023a, s. 10), dér 90 procent av befolkningen har

minst ett konto (Konkurrensverket, 2018, s. 35).

Koncentration av marknadsandelar star i kontrast till perfekt konkurrens, déar sparkontorén-
tan banken sétter tas som given. Trots att finansiella produkter som bolan och sparkonton
ar standardiserade och homogena, kan inldsningseffekter och omfattande regleringar pa
marknaden péaverka konkurrensen. Etablering av en bank kraver ett minimikapital pa 5 000
000 € (Lag om bank- och finansieringsrorelse, 2004; Svenska Bankféreningen, 2018, s. 7-11)

och branschen omfattas av en stérre mangd regleringar.

Det finns delade asikter om hur vil konkurrensen fungerar pa bankmarknaden. Konkur-
rensverket (2023, s. 2) lyfter fram flera faktorer som indikerar imperfekt konkurrens. En
av dessa faktorer &r en trogrorlig kundbas. Som tidigare ndmnt uppvisar kunder lagt eller
bristande engagemang for att byta eller komplettera bank (Konkurrensverket, 2018, s. 66).
Det laga engagemanget kan delas upp i tva delar: rationellt och emotionellt. Bristande

rationellt engagemang innebér att en person inte tror att det finns nagot att vinna pa att
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byta bank. Bristande emotionellt engagemang innebar att en person inte orkar eller har
motivation att genomféra ett bankbyte, &ven om det skulle gynna personen. Effekten av

bristande emotionellt engagemang har en nagot storre negativ inverkan pa bankbyte.

En trogrorlig kundbas har konsekvenser for sparkontoriantorna pa bankmarknaden. Det
paverkar sparkontoréntor eftersom en bank kan erbjuda lagre sparkontorénta pa grund av
individers bristande engagemang, dn varit mojlig vid en perfekt konkurrenssituation. Detta
mojliggor banker att behalla icke-konkurrenskraftiga réntor pa sparkonton &ven om andra

banker erbjuder béattre sparkontoréntor.

Svenska Bankforeningen (2019, s. 9) menar istéllet att lag kundrorlighet inte nédvandigtvis
indikerar bristfillig konkurrens. Tvirtom kan en lag kundrorlighet tolkas som ett tecken pa
kundno6jdhet vilket skulle indikera en hélsosam konkurrenssituation pa bankmarknaden.
Enligt en méatning fran EU-kommissionen (2019, s. 9) &r 65 procent av svenskarna nojda
med sin bank, vilket Gverstiger genomsnittet i EU pa 46 procent. Dessutom finner Brunetti
(2016) en negativ korrelation mellan kunskap och benédgenheten att byta bank, vilket
antyder att personer med hogre kunskap valde rdatt bank fran boérjan. Detta stodjer
Svenska Bankforeningens tes om att en trogrorlig kundbas aterspeglar vél fattade beslut

och kundnéjdhet.

FEn annan orsak till den trogrorliga kundbasen skulle kunna vara bristen pa grundlig-
gande finansiella kunskaper hos den svenska befolkningen. Enligt en understkning av
Finansinspektionen (2023b) saknar en fjirdedel av svenskarna nédvindiga kunskaper for
att fatta vilgrundade finansiella beslut. Kunskapsbristen kan resultera i suboptimala beslut.
Banker med béttre erbjudanden, pa exempelvis sparkonton, attraherar da inte lika manga
kunder som de potentiellt annars skulle gjort. Dessutom kan koncentrationen av kunders
pengar medféra rabatter pa exempelvis bolan vilket ytterligare kan motverka rorlighet av

insdttningar till andra bankers sparkonton (Finansinspektionen, 20232, s. 21).
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2.4 Tidigare forskning om interest rate pass-through

Interest rate pass-through (IRPT) avser i vilken utstriackning styrrantan paverkar andra
riantor i ekonomin. Det finns omfattande forskningslitteratur® om IRPT, bade for enskilda
lander och internationellt. Trots &mnets breda omfattning finns fa forskningsartiklar som

studerar IRPT i Sverige.

Forst sammanfattas resultaten om IRPT som gjorts i Sverige. Sedan belyses tre trender
som framkommit i landsspecifika studier. Sist lyfts d’Avernas (2023) studie som undersoker
styrrdntans genomslag pa storbanker respektive smabanker i USA. Specifikt lyfts d’Avernas

studie eftersom den ligger ndra ndra var uppsats.

Interest rate pass-through i Sverige

Hansen och Welz (2011) genomforde en studie av interest rate pass-through (IRPT) i Sverige
fran 1996 till 2009. Deras resultat visade att, innan finanskrisen, hade marknadsréantor
trog inverkan péa konsumentriantor (exempelvis sparkontordntor och bolanerantor) men fann
fullstdndigt genomslag pa lang sikt (Hansen & Welz, 2011, s. 6). Efter finanskrisen var
kortsiktiga marknadsriantors genomslag pa kortfristiga konsumentrantor komplett men inte

pa langsiktiga.

Fransson och Tysklind (2016) undersoker styrrantans formaga att paverka marknadsrantor
i ekonomin. Den undersckta perioden ar 2005 till 2016. De underséker hur véntade
och ovantade fordndringar i styrrdntan paverkar inlaningsrdntan for hushall. De visar
att en vintad forandring i styrrantan med en procentenhet resulterar i en férandring av
inlaningsrantan med 0,68 procentenheter, medan en ovéintad fordndring ger ett genomslag
pa 0,93 procentenheter. Genomslaget aterspeglar styrdntans effekt tva manader efter en

styrranteférdndring.

I en rapport fran Svenska bankféreningen (2023b) undersoks konkurrensen pa bankmark-

Se Bennouna (2019, s. 144) for en utforlig sammanstéllning av IRPT studier i vérlden.
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naden. De finner att genomslaget fran styrrantan till sparkontordntan ar 50 procent for
banker. Resultet baseras pa styrréntan och Statistiska Centralbyrans genomsnittsréanta

(Statistiska Centralbyran, 2023a) fran januari 2022 till juni 2023.

Med en fixed effects-modell underséker Perera och Wickramanayake (2016) hur olika
makroekonomiska variabler som inflation, centralbanksoberoende eller marknadsmakt
paverkar 122 ldnders rdntegenomslag 6ver tid. Studien anvidnder réntor fran 1996 till
2010 och finner att Sverige far fullt genomslag langsiktigt pa bolanerdntor och néstan fullt

genomslag for sparkontoréntor (Perera & Wickramanayake, 2016, s. 14).

Interest rate pass-through globalt

Den forsta trenden ar att konsumentrintor justeras asymmetriskt, vilket innebér att
skillnaden mellan sparkontoréntor och marknadsréantor/styrrénta inte &r konstant éver tid.
Detta samband har observerats i Australien, men inte i Storbritannien eller USA (Apergis
& Cooray, 2015). Daremot finner Yankov (2023, s. 3) en stel och asymmetrisk anpassning
av sparkonton till marknadsréantor i USA vilket star i kontrast till Aspergis och Coorays
resultat. I Portugal observeras en liknande trend dér sparkontorédntor asymmetriskt foljer

marknadsrantan (Rocha, 2012, s. 71).

Den andra trenden dr att sparkontordntan foljer marknadsrantan i hogre utstréckning nér
rantan sjunker gentemot nér den stiger. Det gynnar oftast bankerna (Rocha, 2012, s. 73). I
Colombia observeras ett liknande samband dér sparkontordntorna har en hégre spridning
under kontraktiv penningpolitik och minskar under expansiv penningpolitik (Holmes et al.,
2015, s. 276). Dessutom anpassas styrrantan snabbare och symmetriskt i hogre utstriackning

niar den gar ner jamfort med nér den stiger.

Den tredje trenden ar att monopolmakt inte paverkar sparkontordntor i sarskillt hog
utstrackning. Enligt d’Avernas (2023, s. 42) beror skillnader i sparkontordntor mellan

storbanker och nischbanker inte pa marknadskoncentration utan kan istéllet forklaras av
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variationer i preferenser och teknologiska erbjudanden mellan storbanker och nischbanker.
Yankov (2023, s. 40) erbjuder ett liknande resonemang och menar att fler aktorer pa
bankmarknaden endast paverkar sparkontordntor om kunders skbeteenden paverkas av
Okad konkurrens. Déarfor kommer marknadskoncentration inte nédvandigtvis paverka
sparkontordntor. Enligt Yankov genereras monopolvinster fraimst av s6kkostnader snarare
an av ett fatal aktorer som dikterar sparkontoréntorna pa marknaden. Det Gverensstdmmer
med Guntner (2011, s. 1899), som menar att konkurrensen pa inlaningsmarknaden har en
marginell paverkan pa inlaningsrdntorna. Daremot visar Uchino (2014, s. 51) ett negativt
samband mellan bankers marknadsmakt i olika regioner och graden av rantepassering fran

marknadsrantor till inlaningsréntor i Japan.

2.5 Kreditrisk

Kreditforluster refererar till ekonomiska forluster som uppstar nir lantagare inte kan
uppfylla de avtalade aterbetalningsvillkoren. Om storbankerna drabbas av kreditférluster
finns incitament att héja sparkontorantorna for att attrahera ldngivare och sdkra inlaning

till banken.

Omfattande kreditforluser kan skapa ett alternativt ekonomiskt ldge dir generella antagande
om bankmarknaden slutar gélla. Ett exempel dr under finanskrisen, dér banker tévlade
om att vara en "loss leader” (R. A. Ritz & Walther, 2015, s. 388). Loss leader innebér att
banker hojde sparkontorantor till en icke-16nsam niva for att behalla kunder och attrahera
inldning. Banker som hade en hogre insédttningsbas presterade béttre efter finanskrisen
(R. A. Ritz & Walther, 2015). Osékerheten kring finansiering skapar ddrmed okat tryck pa

att hoja sparkontorantan.

I Sverige syns inga storre tecken pa kreditforluster. Ar 2022 utgjorde bankernas kreditfor-
luster endast 0,1 procent av balansomslutningen, vilket motsvarar cirka 15 miljarder kronor

(Statistiska Centralbyran, 2022). Denna trend har varit konsekvent de senaste fem éren,
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med undantag for ar 2020 d& kreditforlusterna utgjorde 0,2 procent av balansomslutningen.
Kreditmarknadsbolagen redovisade kreditférluster pa 0,0 procent, motsvarande cirka 1,5

miljarder kronor.
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3 Data och metod

3.1 Data

Inlaningsrantor

Data pa inldningsrdntor har hdmtats fran Compricer och bestar av rdntor pa 44 svenska
bankers sparkonton. Réntorna &r rorliga och alla sparkonton har fria in- och uttag (se

appendix). Datan édr daglig och stricker sig fran forsta januari 2018 till forsta augusti 2023.

Datan bestar av 2039 observationer for var bank.

Skuggad area med inldningsrantor med percentiler, median och styrranta

Inldningsranta (10:e-90:e percentilen)
Inlaningsranta (25:e-75:e percentilen)
—— Median inldningsranta

3% 4 " Styrranta

2% 4

Ranta (%)

1% A

0% s

2018 2019 2020 2021 2022 2023

Figur 2: Grafen visar inlaningsrdntor for banker i Sverige, uppdelade i percentiler
och medianviarde, samt hur dessa rantor har forandrats i forhallande till den
svenska styrrdntan mellan forsta januari 2018 och férsta augusti 2023.

Compricer, sjalvpresenterade som "Sveriges storsta jamforelsesajt for privatekonomi” (Com-

pricer, 2023) har hég trovirdighet pa diverse kundrecensionshemsidor. Compricer tillhan-

SExempelvis Trustpilot.com och Lanupplysningen.se.
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dahéller prisjamférelser mellan olika varor och tjanster. Darav har Compricer incitament att
redovisa korrekt information vilket stiarker datans trovirdighet. Déarutéver har datan fran
Compricer jamforts med tillgdngliga bankers historiska data, som hdmtats fran respektive
banks hemsida. Datan frén Compricer 6verensstimmer med bankernas redovisade historiska

sparkontorinta.”

Avistakontopengar

For att konvertera resultatet till ett monetart resultat anvinds data pa avistakontopengar
(Statistiska Centralbyran, 2023a). "Med avistakonton avses inlaning utan éverenskommen
16ptid, uppsédgningstid eller betydande restriktioner i uttagsvillkoren. Till avistakonton
raknas exempelvis 16nekonton och sparkonton med fria uttag” (“Ordlista till Finansmark-
nadsstatistiken”, 2020, s. 1). Datan visar den svenska befolkningens genomsnittliga ag-
gregerade pengar pa lénekonton och sparkonton med fria in- och uttag. Datan dr manatlig

och stracker sig fran april 2022 till augusti 2023.

Avistakontopengar har interpolerats linjart till daglig data enligt foljande:

A = Avistakontopengar
Ay — Aq
Ap=A1+ ———x(m—m1) |t=dag dir t€ [l,488]
mo — MM

m =ménad dir m € [1,16] (2022/04-01-2023/08-01)

Datan interpoleras for att kunna anpassas till datasetet for styrrantan vilket &r dagligt.

"Stickprov har genomférts pa banker som publicerat data éver historiska inlaningsrantor. Stickproven
har genomférts pa Handelsbanken (2023), SBAB (2023), Nordax (2023).
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Styrranta

Styrrantan har hdmtats fran Riksbanken (2023). Datan &r i sitt ursprungliga skick, med

undantag for roda dagar och helger som kompletterats med foregaende svart dags réanteniva.

3.2 Definitioner

I rapporten anvinds Konkurrensverkets (2018, s. 35) definition av storbanker. Storbanker
definieras som de fyra stora bankkoncernerna: Svenska Handelsbanken, SEB, Swedbank
och Nordea. Bankerna har en omfattande nirvaro pa den svenska och internationella
finansmarknaden. De erbjuder ett brett utbud av finansiella tjanster till foretag och
privatpersoner. Enligt Konkurrensverket (2018) anvinder minst 90 procent av de tillfrigade
minst en av de fyra storbankskoncernerna. Storbankerna utgér tillsammans 60 procent av
den svenska inlaningsmarknaden (Svenska Bankforeningen, 2023a). Med bred anvéindning
av den svenska befolkningen och utbud av finansiella tjanster dr de betydande aktorer pa

den svenska bankmarknaden.

Nischbank bank definieras enligt Nationalencyklopedin (2023) som "bank som specialiserat
sig pa att erbjuda enbart vissa banktjanster”. Enligt NE kénnetecknas nischbanker ”"gemen-
samt av att de inte har nagot utbyggt nit av bankkontor utan betjdnar huvuddelen av sina
kunder via telefon eller internet”. I denna uppsats anvinds en bredare definition: ”Alla
bankaktiebolag och kreditinstitut som inte &r en storbank eller sparbank”. Definitionen
tar bort behovet av att motivera vad som gor varje enskild icke-storbank till en nischbank.
Annars maste varje icke-storbank granskas och godtyckligt medtas eller uteslutas baserat
pa i vilken utstrackning icke-storbanken anses uppfylla kraven enligt NE:s definition. Denna
definition blir bredare men mindre godtycklig i valet av vilka banker och kreditinstitut som

klassas som nischbanker.

Daremot ar urvalet av banker inte kravlost. For att inkluderas som nischbank i analysen

maste foljande kriterier uppfyllas:
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e Samtliga banker méaste omfattas av den statliga insdttningsgarantin. Sparkonton
utan insdttningsgaranti medfor risk for spararen vilket sannolikt kompenseras med
hogre ranta. For att fa driva bankverksamhet i Sverige maste banken ha tillstand av

Finansinspektionen och darav téckas av Riksgéldens insdttningsgaranti.

o Banken &r inte en sparbank. Bankaktiebolag (och kreditmarknadsbolag) avser
maximera aktiefigarnas vinst, medan sparbanker framjar sparsamhet och verkar
utan enskilt vinstintresse. Att jamfoéra banker med annorlunda malsdttning och

finansiell modell skulle kunna resultera i ett snedvridet resultat.

o Data for bankerna maéaste vara tillgdngliga. Att utesluta banker pa grund av dataotill-
génglighet 6kar sannolikheten for ett snedvridet resultat. Totalt finns 123 banker
varav 44 ar sparbanker och 2 &r medlemsbanker (Svenska bankféreningen, 2022, s. 4).
Vi anser att 40 nischbanker ger en tillréckligt heltdckande bild kring nischbankernas

sparkontorantesattning.

3.3 Metod
Empirisk Modell

For att besvara fragestéllningen tillimpas en paneldata-modell med fixed effects. Modellen

estimeras med OLS och cluster standard errors. Modellens specificeras enligt foljande:®

Inlaningsranta;, = a; + f1Styrranta, + S2(Styrranta, x DummyStorbank;,) + €;; (1)

a;-termen representerar bankspecifika skillnader som kan antas vara konstant 6ver tid,
exempelvis affarsstrategi. Genom att inkludera «; i modellen isoleras dessa skillnader fran

styrranteforandringar vilket gor styrrantans effekt pa inlaningsrantor mer trovirdig.”

8For att aterskapa resultat se kod: ((/modellering/main.py) “Kandidat-HT23”, 2023).
%a;-termen uppskattas genom least squares dummy variable (LSDV) metoden.
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1 beskriver hur den genomsnittliga inldningsrantan for nischbanker paverkas av styrréantan

nér entitetsspecifika effekter fér nischbanker beaktas.

B9 ar en interaktionsvariabel som beskriver hur sparkontorintan paverkas om banken &r en

storbank medan entitetsspecifika effekter for storbanker beaktas.

Modellen inkluderar inte tidsspecifika effekter till f6ljd av multikollinearitet. Eftersom
styrrdntan har samma effekt pa samtliga banker samtidigt kan inte tidsspecifika effekter
och styrrantans effekt urskiljas. Detta ar en konsekvens av att styrrdntan dr densamma for

samtliga banker.

3.4 Estimering av rianteintiakter mellan storbanker och nischbanker

Foljande ekvationer anvéinds for att estimera réanteintakterna for nischbanker och storbanker

fran t; = april 2022 till T' = augusti 2023. For nischbanker definieras ekvationen féljande:

T T T
ZRﬁinteintéktert = Z Avistakontopengar, x (1 + Z Styrrinta, x (81)" 365) -1 (2)
t=1 t=1 t=1

For storbanker inkluderas koefficienten for interaktionsvariabeln:

T T T
ZRéinteintéiktert = Z Avistakontopengar, x (1 + Z Styrrénta, x (81 — fB2)"/ 365) -1
=1 t=1 t=1

3)

Ekvationerna anvander koefficienterna fran ekvation 1 for att uppskatta rianteintdkterna
som allménheten skulle ha erhéllit beroende pa deras val av banktyp. Koefficienterna
fungerar som multiplikatorer for avistakontopengarna. Dessa multiplikatorer varierar 6ver

olika tidsperioder och definieras déirfér for varje ¢.1°

OF6r att aterskapa resultat se kod ((sékvig: /monetary outcome/monetary_outcome.py) “Kandidat-
HT23”, 2023).
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4 Resultat

Forst presenteras koefficienterna for paneldatamodellen. Dérefter presenteras en graf som
visualiserar hur inlaningsrantan fordndras i forhallande till styrrantan for storbanker och
nischbankers genomsnittliga inlaningsranta. Dérefter visas resultatet fran den monetéra

utrakningen.

4.1 Resultat fran paneldatamodellen

Parameter Koefficient ~ Std. err. | T-statistika | P-virde
Styrrénta 0,5377 0,0354 15,183 0,0000
Styrrdnta x DummyStorbank -0,1579 0,0402 -3,93 0,0001
Rithin 0,7451

Antal banker 44

Antal tidsperioder (dagar) 2039

Tabell 1: Resultat fran paneldatamodellen specificerad i ekvation 1.

Resultatet fran tabell 1 visar skillnaden i styrriantans passeringsgrad till nischbanker /storbanker.
For nischbanker ger en styrrdntedkning pa en procent en 6kning av av genomsnittlig in-
ldningsrdnta pa 0,53 procent. For storbanker ar styrrédntans passeringsgrad lagre: néar
styrrantan 0kar med en procentenhet Okar storbankers genomsnittliga inlaningsrianta med

0, 38 procentenhet.

P-vérdet ar néra noll for bada koefficienter vilket innebér att korrelationen mellan styrrénta

och sparkontoridnta (med hég sannolikhet) inte &r noll.

R2

“ithin = U, 745 vilket innebar att variationen i sparkontoréntan for bank ¢ kan férklara

74,5% av variationen i styrrantan efter bankspecifika effekter tagits i beaktning.

Det samband som presenteras i tabell 1 illustreras i figur 3 nedan. Grafen visar hur genom-

snittlig sparkontorianta for nischbanker/storbanker fordndras givet en styrranteforandring.
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Figur 3: Regression Over inlaningsranta for stor- respektive nischbanker. Den
grona linjens lutning &r 51 = 0,5377 och den lila linjens lutning ar 5, — B2 =
0,3798.

4.2 Estimering av ranteintidkter mellan storbanker och nischbanker

Genom anvindning av ekvation 2 och 3 har den aggregerade méngd ranteintdkter estimerats.
Om entitetsspecifika effekter inte beaktas skulle den svenska befolkning erhéllit strax
under 9 md SEK mer om samtliga avistakontopengar placerats till den genomsnittliga

nischbanksréntan gentemot den genomsnittliga storbanksrantan.

Banktyp Réanteintakter (MSEK)
Rénteintikternischbanker 30260,09
Rénteintakterstorbanker 21419,31
A Réanteintakter 8840,77

Tabell 2: Resultat baserad pa ekvation 2 och ekvation 3.
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5 Diskussion

Uppsatsen har undersokt sambandet mellan styrrédntan och sparkontordntor for storbanker
och nischbanker. Genom att anvinda en fixed effects-modell kan bankspecifika egen-
skaper kontrolleras fér och styrréantans genomslag pa sparkontordntor uppskattas. Néar
bankspecifika egenskaper halls konstanta ger en férdndring i styrrédnta pa en procentenhet
ett genomsnittligt genomslag pa nischbankernas sparkontordnta med 0,53 procentenheter

respektive 0,37 procentenheter for storbanker under perioden januari 2018 till augusti 2023.

5.1 Resultatets forenlighet med tidigare forskning

I Svenska bankforeningens (2023b, s. 16) rapport framgér att passeringsgraden for stor-
banker ar 50 procent baserad pa genomsnittsrantan under den aktuella studieperioden. Var
paneldatamodell visar ett ldgre genomslag. Det ldgre genomslaget beror pa att modellen
beskriver hur inlaningsrintan dndras i forhallande till styrrdntan medan Svenska Bank-
féreningen jamfor nivier pa genomsnittsrdntan mellan tva perioder. Var modell fangar

enbart hur sparkontorintan forandras givet styrranteforandringar.

Den skillnad pa 16 procentenheter mellan stor- och nischbanker gar att rdkna om till en
aggregerad kostnad for svenska sparare. Vara berdkningar visar att den svenska befolkningen
aggregerat hade erhallit cirka 8 md SEK mer om samtliga hade optimerat sina besparingar

genom att lana in till en genomsnittlig nischbank &n storbank.

Resultatet kan jamforas med Fransson och Tysklid (2016) som finner ett genomslag pa
0,62 respektive 0,97 for vantade och ovintade styrranteférandringar. Deras koefficienter
blir sannolikt hogre eftersom de jamfoér sparkontorintans genomslag tva manader efter en
styrranteforandring. Var modell uppskattar en koefficient som beskriver hur véil sparkon-
tordntan foljer styrrdntan medan Fransson och Tysklid kollar pa férdndringar. Darmed &r

resultatetens koefficienter inte fullt jamférbara.
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Det kan finnas flera forklaringar till att styrrédntan far ett hogre genomslag pa nischbanker
jamfort med storbanker. En méjlig forklaring ar att individer erhéller bristande engagemang
for att motiveras till bankbyte (Konkurrensverket, 2018). Eftersom storbankerna innehar
60 procent av hushéallens inldning kan de sétta lagre rdantor eftersom de sannolikt vet att

individer inte nyttomaximerar genom att byta bank.

Med en mindre andel inlaning, erbjuder nischbanker eventuellt hégre sparkontordntor for
att locka till sig kunder. Nischbankerna ar eventuellt ocksd medvetna om individernas
bristande engagemang och for att fa individer att gd 6ver det bristande engagemangets
troskel, sitter de hogre sparkontoréntor. Detta ar forenligt med studien av d’Avernas (2023)

som visar att smabanker generellt sidtter hogre sparkontordntor &n storbanker.

Om individer beslutar att byta fran en storbank stir de infér valet mellan flera olika
nischbanker. Det kan ddrmed antas att individen véljer den nischbank som erbjuder
den mest fordelaktiga sparkontoréintan.!! Det dr forenligt med d’Avernas (2023) dér

efterfrageelasticiteten ar hogre for smabanker dn for storbanker.

Att individer véaljer den nischbank som ger béast sparkontordnta kan ocksa problematis-
eras givet att en fjardedel av Sveriges befolkning har brister i sina finansiella kunskaper
(Finansinspektionen, 2023b). Dessutom kan inlasningseffekter och rantematchning, déar
individen placerar samtliga tillgangar pa samma bank paverka benégenheten att soka sig

till ett mer formanligt sparkonto (Finansinspektionen, 20234, s. 27).

Enligt Konkurrensverket (2023, s. 7) finns ingen tydlig drivkraft fér storbankerna att konkur-
rera i réntesdttningen pa sparkonton. Det finns faktorer som kan underlatta en form av tyst
samordning mellan aktorerna, exempelvis genom prissignalering (Konkurrensverket, 2023).
Darfor kan det argumenteras att nischbanker och storbanker konkurrerar pa olika villkor.
Nischbankerna konkurrerar mer intensivt for att attrahera kunder och storbankerna héjer

inte sparkontordntan pa grund av bristfélliga incitament. Skillnaderna i sparkontoréntor

HEller kompletterar nuvarande storbank med en nischbank for att f& den bésta sparkontoréntan.
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mellan stor- och nischbanker kan darfor eventuellt forklaras av att bankerna har olika

férhallningssétt till den trogrorliga kundbasen.

Samtidigt erbjuder storbanker generellt ett bredare utbud av finansiella tjdnster, exempelvis
forsdkringstjanster, investeringstjanster eller fastighetsfinansiering. Det bredare utbudet av
tjanster kan vara betydelsefull for individens bankval, d& inlaningsrdntan sannolikt inte

speglar individens alla ekonomiska behov och preferenser.

5.2 Sambhillsekonomiska implikationer

Resultatet ger implikationer fér Riksbankens forméga att paverka sparkontordntor. Moj-
ligheten att styra sparkontorantor ar viktigt for att utforma en effektiv penningpolitik.
Genom att styra sparkontordntor kan Riksbanken skapa incitament att skjuta upp konsum-

tion och dédrav hdmma konsumtion idag, vilket motverkar inflation.

Givet Sveriges hoga privata skuldsidttning (Statistiska Centralbyran, 2023b) himmas infla-
tion genom sparkontordntor sannolikt i 1ag utstrickning. Formodligen har bolaneréantor
en mer omfattande paverkan pa inflation, men med héansyn till att cirka 2 600 md SEK
(Statistiska Centralbyran, 2023a) ar placerade pa sparkonton sa bedoms inte effekten vara

obetydlig.

Réntepassning har studerats i en period da styrrdntan gar upp. Sparkontordntan tenderar
att variera mellan olika banker vid styrranteuppgang men vid nedgéng falla mer samlat
(Holmes et al., 2015; Rocha, 2012). Var uppskattning fangar enbart rantepassningen vid en
uppgang i styrrantan. Vid en expansiv penningpolitik haller férmodligen inte sambandet i

samma utstrackning som vi observerar.

Rénteséttning pa sparkonton kan ocksa paverkas av andra faktorer &n styrrédntan, exempelvis
en fordndrad konkurrenssituation eller andra strukturella féordndringar som minskat antal
bankkontor, vilket kan ge hogre marginaler och dérav mdéjliggora hogre sparkontoréntor.

Andra héndelser som ocksd kan paverka rédntesdttningen dr globala ekonomiska kriser.
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Exempelvis skapade finanskrisen en konkurrenssituation dar banker tédvlade om att sétta
hégsta mojliga sparkontordnta i syfte att attrahera inldning d&ven om det innebar en forlust

for banken (R. Ritz & Walther, 2015). Detta &r ett fenomen som inte observerats i Sverige.

5.3 Resultatets fordelningspolitiska implikationer

Resultatet kan ge fordelningspolitiska implikationer for olika malgrupper som eventuellt
anvander storbanker respektive nischbanker i olika utstrackning. Att den svenska befolknin-
gen kunde erhallit ca 8 miljarder SEK mer om samtliga sparat pa en nischbank &n en
storbank ger fordelningspolitiska implikationer.'? Ca 25 procent av Sveriges 75-85 aringar
saknar tillgdng till internet och av alla 65—74 aringar anvinder 20 procent inte internet for
att utfora banktjanster (Statistiska Centralbyran, 2020, s. 8 & 32). Det antyder att en
femtedel i denna demografiska grupp inte kan anvidnda manga nischbanker givet att de

saknar fysiska kontor som kan besokas.

Till var vetskap finns inga undersékningar kring vilka som anvinder sparkonton pa nis-
chbanker respektive storbanker. Daremot, om det Yankov (2023) finner ocksa kan appliceras
pa Sverige, har éldre personer hogre sokkostnader. Hogre stkkostnaderna tillskriver Yankov
dldres ldgre bendgenhet att anvinda internet dir samma trend hittas i Sverige. Det kan

gora att storbanker erbjuder ldgre sparkontorantor.

5.4 Forslag pa vidare forskning och policyimplikationer

For vidareutveckling av uppsatsen skulle en demografisk undersékning kunna belysa i vilken
utstrickning olika demografiska grupper gynnas av nischbankers béattre sparkontoréntor.
Detta kan vara av relevans for lagstiftning och fordelningspolitik. Vidare ar forskning om
valet av banktyp i relation till finansiell forstaelse av relevans att utforska. Mer specifikt,

om det finns socioekonomiska grupper som missgynnas till f6ljd av den bristande finansiella

12 Antagandet bygger pa att en stérre kundbas hos nischbanker inte resulterar i att nischbanker dndrar
sitt rantesdttningsbeteende.
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forstaelsen som Finansinspektionen (2023b) visar.

For att undersoka anpassningshastigheten for sparkontorantor till styrranteforandringar kan
andra statistiska modeller vara anvindbara, exempelvis VARMA (Vector Autoregressive
Moving Average) eller ARIMA (Autoregressive Integrated Moving Average). Dessa modeller
ar lampade for att analysera och skapa prognoser for tidsberoende data. Genom modellernas
tillimpning skulle djupare forstaelse for dynamiken i hur sparkontorintor reagerar pa

fordndringar i styrrdntan kunna uppnas.

Nischbankernas rantesdttningsstrategier kan variera beroende pa deras storlek. Mindre
nischbanker kan initialt erbjuda hogre sparkontorantor for att locka till sig kunder. Efter
att ha uppnatt en viss kundbas kan nischbankerna sidnka sina réntor, eftersom de inte
léngre har samma behov av att attrahera nya kunder. Samtidigt skulle storbanker hoja
sparkontordntorna i syfte att locka nya kunder om deras inlaning minskar. Det ar darfor

relevant att underséka hur bankers marknadsandelar pé inlaning paverkar sparkontoréntor.

Vilka implikationer resultaten har for lagstiftning gar utanfor var uppsats. Déremot ar det
vart att beakta att om Konkurrensverkets resultat om bristande emotionellt engagemang for
bankbyte géiller, ar det troligt att konkurrensstarkande lagstiftning inte nédvéndigtvis kom-
mer generera konkurrenskraftiga sparkontoréantor. Som Yankov (2023) beskriver, kommer
enbart fler banker paverka sparkontorantor om individers sokkostnader fordndras. Saledes
kommer inte konkurrensstidrkande lagstiftning ha nédmnvard effekt pa sparkontoréntor
om inte lagstiftningen paverkar individers sokkostnader. A andra sidan kan denna tes
problematiseras givet de inlasningseffekter som Finansinspektionen (20232, s. 27) belyser.
Lagstiftningsforandringar pa bankmarknaden bor darfor fokusera pa att minska individens

bristande engagemang samt motverka inlasningseffekter.
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6 Slutsats

Sammanfattningsvis ger uppsatsen en inblick i styrrdntans genomslag pa inlaningsrantor.
Genom att analysera data fran etablerade storbanker jamfort med nischbanker har vi kunnat

dra slutsatser om hur férdndringar i styrrdntan paverkar inlaningsréantor.

Uppsatsen har anvint en paneldatamodell med entitetseffekter for att uppskatta skillnaden
i styrrantans genomslag mellan storbanker och nischbanker. Resultaten tyder pa att
styrrantan far hogre genomslag pa sparkontordntan for nischbanker jamfort med storbanker.
Det ger implikationer for Riksbankens mojlighet att utforma en effektiv penningpolitik for

inflationsbekdmpning.

Skillnaden mellan storbanker och nischbanker 6versatts till ett monetért resultat. Sveriges
befolkning, med avistakonton som referens, skulle erhallit ca 8,8 md SEK mer om samtliga
pengar placerats pa en genomsnittlig nischbank i stéllet for en genomsnittlig storbank.
Detta inom tidsperioden april 2022 till augusti 2023 som &r i samband med den forsta

rantehdjningen sedan den nollranteperiod som praglade 2010-talet.

Vidare antyder édldre personers ldgre anvindning av internet pa en skillnad i vilka som gynnas
av nischbankers hogre sparkontorintor. Dessutom erhéller en fjardedel av den svenska
befolkningen brister i sina finansiella kunskaper. Det ger eventuella férdelningspolitiska

implikationer som bor undersdkas vidare.

Déarmed understryker denna uppsats paverkan styrranteforandringar har pa bankernas
sparkontosriantor och de ekonomiska konsekvenserna for allménheten, med sérskilt fokus pa
skillnaderna mellan stora etablerade banker och mer specialiserade nischbanker. Denna insikt
har betydelse for den ekonomiska forskningen och kan vara anvindbar for beslutsfattare

som stravar efter att forsta skillnader i réntesdttningsbeteendet mellan banktyperna.
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7 Appendix

Underlag av banker och kreditinstitut for inldningsrantor

Tanta (%)

Aros Kapital Likvidkonto 1.06 0.7 3.45 | 0
Avanza Bank Sparkonto 0.295 0.0 325 | 0
Avida Finans AvidaSpar 1.08 0.65 3310
Bank Norwegian Sparkonto 0.9 0.45 3.6 |0
Bluestep Bank SuperFlex 0.97 0.5 3.52 | 0
Borgo Rorligt 0.44 0.0 3710
Brocc Finance Spar 1.08 0.6 3710
Carnegie Sparkonto 0.72 0.5 3710
Collector Collector sparkonto 0.87 0.4 3510
Danske Bank Sparkonto 0.13 0.0 1.2 (0
Erik Penser Bank Penser Spar Rorlig 0.56 0.0 2310
Froda Sparkonto 0.66 0.5 3.6 1|0
HoistSpar Sparkonto Flex 0.82 0.65 3510
Ikano Bank Sparkonto 0.6 0.0 3.65 | 0
Instabank Sparkonto 0.52 0.0 3710
Landshypotek Bank Sparkonto Trygghet 0.9 0.45 3.65 | O
Lantménnen Finans e-Kapitalkonto 0.82 0.0 3.75 |1 0
Lea Bank ASA Sparkonto Plus 0.09 0.0 0.0 0
Lunar Sparkonto 0.62 0.25 3.25 | 0
Mangold Depakonto 0.0 0.0 0010
Marginalen Sparkontot 0.85 0.55 3210
Moank Flex 0.44 0.0 3.7 | 0
Morrow Bank Spara 0.78 0.0 36 |0
Multitude Bank Sparkonto 0.09 0.7 3.55 | 0
Nordax Bank Sparkonto Xtra 1.11 0.0 3.65 | O
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Table 3 Continued from previous page

Tanta (%)

Min (%)

Nordiska Flex Plus 0.87
Nordnet Sparkonto 0.23
Northmill Bank Rorligt Sparkonto 0.84
PRA Spar Spar 1.11
Qliro Rorligt sparkonto 1.07
Resurs Bank Sparkonto 0.85
Rocker Standard 0.24
Santander Consumer Bank | Mitt spar 1.04
SBAB Bank Sparkonto 0.84
Serafim Finans SeraFlex privat 0.79
SevenDay Bank Sparkonto 1.12
Skandia Sparkonto 0.35
Svea Bank Sparkonto 1.06
TF Bank TF Sparkonto Plus 0.51
Volvofinans Bank Sparkonto 0.9
Handelsbanken Sparkonto 0.18
SEB Enkla Sparkontot 0.51
Swedbank e-sparkonto 0.9
Nordea Férmanskonto 0.18

0.65
0.2
0.55
0.0
0.65
0.5
0.0
0.0
0.65
0.0
0.65
0.25
0.55
0.0
0.0
0.2
0.2
0.0

0.0

3.7
3.25
3.4
3.7
3.25
3.6
3.5
3.5
3.65
3.7
3.25
3.4
3.4
0.7
3.25
2.0
2.0
1.85
1.9

o O o o o o O O o o o o o o o<

Tabell 3: Jamforelse av sparkonton: Medelvérde rantesatser, minimi- och max-
imirdntor under tidsperioden samt DummyStorbank (DSB) fér underlaget av

banker.



